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 近日，证监会启动3只ETF期权品种上市工作，

将按程序批准上交所上市中证500ETF期权，深

交所上市创业板ETF期权、中证500ETF期权。 

 2015年2月，我国首个场内期权产品——上证

50ETF期权正式上市交易，实现了场内股票期

权“零”的突破。2019年12月，中国证监会扩

大股票期权试点，沪深300ETF期权上市，开启

了上交所股票期权市场多标的运行的新阶段。

7年多来，市场规模稳中有进，产品功能逐步

发挥，市场生态日益改善，为上市3只ETF期权

品种打下了基础。 

背景介绍 意义 

 证监会表示，此次3只期权品种上市，是全面

深化资本市场改革、补齐多层次资本市场体系

短板的重要举措，有利于丰富金融期货期权品

种，健全资本市场风险管理体系，吸引中长期

资金入市，更好满足市场多元化的风险管理需

求。 

 上交所表示，一直以来，上交所股票期权市场

交易运行平稳，风控措施有效，市场定价合理，

投资者参与理性，市场规模稳步增长，经济功

能逐步发挥，为投资者提供了新的风险管理工

具，受到市场广泛认可，已经成为我国金融市

场的重要组成部分。 

资料来源：上海证券报https://news.cnstock.com/news,yw-202209-4951294.htm  
          上交所http://www.sse.com.cn/aboutus/mediacenter/hotandd/c/c_20220902_5708063.shtml 
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资料来源：《上海证券交易所股票期权试点交易规则》 
 

  

股票被选择作为合约标的时， 

应当符合下列条件：  
 

 （一）属于上交所公布的融资融券标的证
券； 

 （二）上市时间不少于6个月； 

 （三）最近6个月的日均波动幅度不超过基
准指数日均波动幅度的三倍； 

 （四）最近6个月的日均持股账户数不低于
4000户； 

 （五）上交所规定的其他条件。 

期权合约条款主要包括合约简称、合约编码、交易代码、合约标的、合约类型、到期月份、合

约单位、行权价格、行权方式、交割方式等。期权合约的到期日为到期月份的第四个星期三，

该日为国家法定节假日、上交所休市日的，顺延至下一个交易日。 

交易所交易基金被选择作为合约标的时， 

应当符合下列条件： 
 

 （一）属于上交所公布的融资融券标的证
券； 

 （二）基金成立时间不少于6个月； 

 （三）最近6个月的日均持有账户数不低于
4000户； 

 （五）上交所规定的其他条件。 



 
 

账户、委托指令及买卖方义务 

 上交所为期权交易提供交易场所及设施，期权交易日为每周一至周五。国家法定节假日和上交所公告的休市日，上
交所市场休市。 

 第十九条 期权合约的交易时间为每个交易日9:15至9:25、9:30至11:30、13：00至15:00。其中，9:15至9:25为开
盘集合竞价时间，14:57-15:00为收盘集合竞价时间，其余时段为连续竞价时间，《上海证券交易所股票期权试点
交易规则》另有规定的除外。  

 投资者参与期权交易，应当向期权经

营机构申请开立衍生品合约账户（以

下简称“合约账户”）和保证金账户。 

 投资者申请开立合约账户，应当具有

上交所市场证券账户，合约账户注册

信息应当与证券账户注册信息一致。

投资者合约账户未完成销户的，不得

办理对应证券账户的转指定或者销户

业务。 

 中国结算根据期权经营机构报送的账

户开立信息，统一配发合约账户号码。 

 投资者可以通过书面或电话、自助

终端、互联网等自助委托方式，委

托期权经营机构买卖期权合约。 

 投资者的委托指令包括下列内容：  

 （一）合约账户号码； 

 （二）合约交易代码； 

 （三）买卖类型； 

 （四）委托数量； 

 （五）委托类型与价格； 

 （六）上交所及期权经营机构要求

的其他内容。  

 

 期权买方应当支付权利金；期权卖方

收取权利金，并应当根据上交所及中

国结算的规定交纳保证金。 

 投资者进行买入平仓委托的，须持有

相应义务仓。买入平仓的委托数量超

过所持有的义务仓的，该笔委托无效。 

 投资者进行卖出平仓委托的，须持有

相应权利仓。卖出平仓的委托数量超

过所持有的权利仓的，该笔委托无效。 

 

 

交易规则 

资料来源：《上海证券交易所股票期权试点交易规则》 
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个人投资者 普通机构投资者 专业机构投资者 

 （一）申请开户前20个交易日日均托管
在其委托的期权经营机构的证券市值与
资金账户可用余额（不含通过融资融券
交易融入的证券和资金），合计不低于
人民币50万元； 

 （二）指定交易在证券公司6个月以上
并具备融资融券业务参与资格或者金融
期货交易经历；或者在期货公司开户6
个月以上并具有金融期货交易经历； 

 （三）具备期权基础知识，通过上交所
认可的相关测试； 

 （四）具有上交所认可的期权模拟交易
经历； 

 （五）具有相应的风险承受能力； 
 （六）无严重不良诚信记录和法律、法

规、规章及上交所业务规则禁止或者限
制从事期权交易的情形； 

 （七）上交所规定的其他条件。 
 个人投资者参与期权交易，应当通过期

权经营机构组织的期权投资者适当性综
合评估。 

 （一）申请开户前20个交易日
日均托管在其委托的期权经营
机构的证券市值与资金账户可
用余额（不含通过融资融券交
易融入的证券和资金），合计
不低于人民币100万元； 

 （二）净资产不低于人民币100
万元； 

 （三）相关业务人员具备期权
基础知识，通过上交所认可的
相关测试； 

 （四）相关业务人员具有上交
所认可的期权模拟交易经历； 

 （五）无严重不良诚信记录和
法律、法规、规章及上交所业
务规则禁止或者限制从事期权
交易的情形； 

 （六）上交所规定的其他条件。 

 除法律、法规、规章以及监管
机构另有规定外，下列专业机
构投资者参与期权交易，不对
其进行综合评估： 

 （一）商业银行、期权经营机
构、保险机构、信托公司、基
金管理公司、财务公司、合格
境外机构投资者等专业机构及
其分支机构； 

 （二）证券投资基金、社保基
金、养老基金、企业年金、信
托计划、资产管理计划、银行
及保险理财产品，以及由第一
项所列专业机构担任管理人的
其他基金或者委托投资资产； 

 （三）监管机构及上交所规定
的其他专业机构投资者。 

资料来源：《上海证券交易所股票期权试点投资者适当性管理指引》 
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资料来源：《上海证券交易所股票期权试点投资者适当性管理指引》 
 

 （一）在持有期权合约标的时，进行相应数量的备兑开仓； 

 （二）在持有期权合约标的时，进行相应数量的认沽期权买入开仓； 

 （三）对所持有的合约进行平仓或者行权。 

具有一级交易权限的个人投资者 

 （一）一级交易权限对应的交易； 

 （二）买入开仓。 

具有二级交易权限的个人投资者 

 （一）二级交易权限对应的交易； 

 （二）保证金卖出开仓。 

具有三级交易权限的个人投资者、普通机构投
资者、专业机构投资者 

 期权经营机构应当在期权经

纪合同中载明个人投资者分

级管理的具体标准、程序和

要求，并就分级管理事宜向

个人投资者进行充分说明。 

 个人投资者申请的交易权限

级别分为一级、二级、三级

交易权限，个人投资者申请

各级别交易权限，应当在相

应的知识测试中达到规定的

合格分数，并具备相应的期

权模拟交易经历。测试成绩、

期权模拟交易经历以及金融

类资产状况发生变化，满足

较高交易权限对应的资格要

求的，可以向期权经营机构

申请调高其交易权限。 
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